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1. Introduction	
 

The situation in China produces a great interest due to the spectacular economic growth and a social 

change that has high relevance.  

The global  influence  in  this Asian country can be appreciated  if we consider  that China  is still  the 

main world producer and consumer of most of the industrial and agricultural key products. 

The  Maoist  period  was  a  change  of  social  plans,  and  it  registered  a  notable  economic 

accomplishment but  it  left some problems. After the Maoist period came the reforms, agricultural, 

industrial  and  political.  These  reforms  made  a  big  growth,  a  structural  change  and  a  fast 

improvement in the quality of life. At the end of the 70s the prices of the majority of products were 

intervened by the State,  in a planned economy, and the  inexistence of private  initiative,  led all the 

economic weight to the public companies, that were inefficient due to the lack of competitiveness, 

technology and professional advisors. 

The  transformations  in economic growth during  the years and  the effects  in  the economy will be 

seen now. Specifically, China will be compared with other  two  important economies of  the world 

(India and the U.S.), to see if the changes have been for better or worse. 

After India got independence from colonial rule in 1947, the economic rebuilding started. As in China, 

there was a five year plan for the development of the economy, which came into implementation in 

1952.  The  agriculture  received  the  immediate  attention  from  the  Indian  government  and  the 

industrial sector was quickly developed to provide employment to the growing population. The tax 

reforms,  the  opening  to  foreign  investments  and  liberalization  of  trade  and  finance were  some 

changes that helped Indian economy to gain momentum. 

India will be useful for us as a basis for comparison, due mainly to its economic dynamics, population 

size, structural changes and the possible implications of trends for the regional and global economy. 

Both countries show growth rates among the highest  in the world and their populations represent 

more  than  a  quarter  of  the  world.  That  is  why  their  developments  have  become  a  matter  of 

comparisons. 

The U.S. will also  take part  in  the comparison as  in  the  last years  they have been very  successful 

countries, they have more or less the same size and their share of exports are similar. The U.S. is a 

country that has always been an example of growth and stability;  its policies have been taken  in a 

capitalist context and seem to have had good results.  
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Macroeconomic	view 

Trade (% of GDP) 

Foreign 
direct 

investment, 
net outflows 
(% of GDP) 

Foreign direct 
investment, net 

inflows (% of GDP) 

Imports of goods and 
services (% of GDP) 

Exports of goods and 
services (% of GDP) 

GDP growth 
(annual %) 

       

 

Technological	development 

Electric 
power 

consumption 
(kWh) 

Electricity 
production 
(kWh) 

Alternative and nuclear 
energy (% of total energy 

use) 
   

 

Environment 

CO2 emissions 
(metric tons per 

capita) 

Improved water 
source (% of 

population with 
access) 

Marine protected 
areas (% of 

territorial waters) 

Forest area (% of land 
area) 

Other greenhouse gas 
emissions ( thousand 
metric tons of CO2) 

Water pollution, 
wood industry (% of 
BOD emissions) 

Water 
pollution, 

textile industry 
(% of BOD 
emissions) 

Water pollution, 
food industry (% 
of BOD emissions) 

   

 

Financial	variables 

M0 and 
M1 

 

Broad money 
(% of GDP) 

Broad money (% of GDP) 
Inflation, GDP deflator 

(annual %) 

 

Current account balance 
(% of GDP) 

Real 
interest 
rate 
(%) 

Lending 
interest rate 

(%) 

Market capitalization of 
listed companies (% GDP) 

   

 

Industry	vs.	agriculture 

Employment in 
industry (% of 

total 
employment) 

Industry, 
value added 
(% of GDP) 

Employment in 
agriculture (% of total 

employment) 

Agriculture, value 
added (% of GDP) 

Urban population 
growth (annual %) 

Urban 
population (% 

of total) 

Rural 
population 
growth 

(annual %) 

Rural population (% of 
total population) 

Arable land (% of land 
area) 

 

 

Poverty 

GDP per capita 
(current US$) 

 

GDP per capita 
growth 

(annual %) 

International 
Wealth Index 

Health expenditure, 
public (% of GDP) 

Improved sanitation 
facilities (% of population 

with access) 

Roads, paved (% 
of total roads) 
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2. Benchmarks	
 

Each of the previously chosen  indicators will be used to define a benchmark, that  is, a criterion or 

reference  value  to  assess  the  performance with  respect  to  that  indicator. Graphs will  show  the 

performance of the three countries. With that information we will test if the benchmarks have been 

attained or not.  

For  the  first  indicator,  socioeconomic  and  demographic  variables,  the  benchmark  is  having  a 

balanced shape population pyramid where, as the age  increases, the percentage slowly decreases. 

This fact would indicate that the birth rate is high, we have young population, “sufficient” people in 

the labour force, and the mortality rate is low.  

For the Gender Inequality Index we will require the lowest index possible, because as it approaches 

to 0, men and women fare more equally.  

The  life expectancy at birth  is an  indicator that speaks for  itself. We want China to have higher  life 

expectancy and also a lower mortality rate in the last decades.  

Due to the one‐child policy population is aging and there is a shortage of people in the labour force. 

For  this  reason  the  benchmark  for  the  indicator  Population  is  an  increase, which will make  the 

country solve the shortage problem.  

The  unemployment  rate  has  to  be  as  lower  as  possible.  It  will  be  a  good  sign  to  have  low 

unemployment  rates  because,  if  the  rates  are  high,  the  country  is  not  using  all  the  resources, 

specifically labour. The output would be higher if the entire workforce were usefully employed. High 

unemployment can also cause social problems such as crime; if people have less disposable income, 

crime seems very likely to increase within the economy.  

Our benchmark regarding migration  is having a high net migration, which means people enter  into 

the country. This  is an  interesting fact, as  it will give the country an amount of people that will be 

substitute  for  the  less‐skilled natives, which means  that  the high‐skilled population will  remain  in 

their current job. On the other hand, if the net migration were negative, we would have a situation 

in which  the  population  leaves  the  country.  In  that  case,  there would  be  an  exit  of  high‐skilled 

people or less‐skilled people, which would not be really positive for the country.  
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For the perception of corruption, a higher score means the people are aware of the corruption of 

their  country,  which  is  positive.  Otherwise,  being  in  a  low  position  in  the  ranking  is  the  best 

circumstance possible, as it means the levels of corruption are low.  

A high rate of wealth distribution in the country is a positive sign, so we will consider as benchmark 

having China as a high positioned country in this aspect.  

The prosperity  index represents a general view of different  indicators:  if green prevails  in the table  

from section 3.10 means the country is one of the top countries of the world in terms of prosperity.  

Education  will  have  a  similar  pattern  for  all  indicators,  as  enrolment  in  secondary  schools  and 

education spending should have a high percentage, and the number of university students should be 

the highest possible.  

Regarding macroeconomic view,  trade  is an  indicator  that needs  to  increase, since  it can give  the 

country  a  progressive  growth  in  the GDP,  stimulus  in  the  private  investment  and  a  reduction  in 

inefficiencies.  

A low foreign direct investment inflow is the benchmark. Having a high percentage of FDI means the 

country has a trade deficit. On the other hand, high foreign direct  investment  is a good sign, since 

this means that there are better investment conditions and the trade balance is positive.  

Total imports of goods and services have to be lower than total exports, otherwise we would have a 

trade deficit, which is not very positive for the whole economy.  

GDP growth  is an  indicator of  the amount of goods and  services produced within a  country. Our 

benchmark is to have a high percentage of GDP. 

Electric power consumption, electricity production and alternative and nuclear energy are part of 

the technological development category. The benchmark for all of them will be well considered  if 

the graph lines soar.  

For  the environment  indica category we will  look  for  the  least emissions of CO2 and greenhouse 

gases possible. Another bechmark is that China reduces its water pollution in wood, textile and food 

industry, despite  the  fact  that  the  increase  in pollution would  indicate  that  the  country  grows  in 

industry productivity and urban population, which is good. The higher percentage of improved water 

source, marine protected areas and forest area, the better.  

M0, M1 and broad money are indicators of financial variables, as much money supply of narrow and 

broad money we have,  the country owns more money  (coins, notes, assets convertible  into cash, 
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and short‐term and  long‐term deposits  in banks). The country  is better off  if  it has an  increase of 

money supply, because other things being equal this tends to reduce the interest rate. On the other 

hand, an increase of money supply tends to create inflation of prices. With a higher inflation people 

with one unit of  currency  can buy  less products and  services. A positive  current account balance 

shows that the country has a surplus; it earns more money than it spends. 

To be a competitive country, China’s exchange rate (USD/CNY) has to be high, as foreign countries 

make  China  be  an  emergent  country  also  thanks  to  its  exports.  If  the  currency  exchange  rate 

decreases, it means other countries will find more expensive to buy products from China, and make 

exports to slow down and that would cause a trade deficit in the economy.  

That the real  interest rate  is high  is a good sign because  it contributes to have a  low  inflation. The 

lending interest rate is better for the population when it is low, as it can allow them to consume and  

invest more. The market capitalization of  listed companies  is a positive  indicator  if the number has 

increased in the last decades; it is sold and bought in public markets, and also used as a proxy for the 

public opinion of a company’s net worth.  

In the Industry vs. agriculture category we are going to consider as positive effect for the benchmark 

any  increase  in  the  industrial  sector or urban population,  and  a negative effect  the  fact  that  the 

agricultural sector or rural population increases in percentage any of its categories.  

The poverty category includes several indicators. The first one is GDP per capita. Its evolution during 

the last years has to be a substantial increase to consider it a positive progress and an improvement 

in quality of life. The same applies to GDP per capita growth.  

For the  International Wealth  Index we will expect China to have a rising average growth rate. This 

indicator  gives  us  information  about  the  percentage  of  population  that  is  wealthy.  Health 

expenditure  and  improved  sanitation  facilities  are  hoped  for  being  higher  in  the  last  years  than 

before. The percentage of paved roads must have increased to be a positive effect of the reforms, as 

it will indicate that there are more facilities for transportation and movement of people from city to 

city.    
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11. Conclusions	
 

In  the  Table  of  Conclusions  below  each  indicator  has  a  number  associated,  0  for  a  negative 

performance and 1  for a positive performance of China. This number  is obtained by assessing  the 

information  displayed  in  the  previous  graphs.  The  global  indicator  is  defined  as  the  number 

appearing more often in the corresponding column. The value of this indicator is considered a sign of 

improvement or deterioration of the economy. 

For the socioeconomic and demographic variables we can see that China is better than India but not 

better than the U.S.   The graphs show how  in wealth terms China has nothing to do with the U.S., 

also  in  terms  of  life  expectancy  and mortality  rate  its  performance  is  comparable. An  important 

conclusion  from  the previous  information  is  that, when China outstrips  the U.S.,  it  also outstrips 

India.    

In education China is better than India in all aspects except for the number of university students; on 

the contrary, the U.S. is superior to China in all variables.  

Macroeconomic view  is a category that has developed through the years. In contrast to the soviet‐

style  centrally  planned  economy,  the  new  measures  progressively  were  more  market‐oriented, 

reduced  inefficiencies  and  stimulated  private  investment.  As we  can  get  from  the  tables,  trade, 

exports and GDP growth are the variables that have won both countries. For FDI and  imports, the 

U.S. has better results having the principal objective as the basis of comparison.  

The  technological development  for China  is an aspect  that has  to  improve,  it has been  increasing 

percentages through the years but it yet remains below the numbers of the U.S.  

In environment  issues China has a  lack of protected areas with  respect  to  the U.S. and  India. The 

emissions of CO2 are  lower than  in the U.S. but not  lower than  in India, aspect that should change 

for the wellbeing of the population. There has been an improvement of the water source. The levels 

compared to the ones in India are very close and both countries are close to reach the U.S. levels. As 

regards water pollution there cannot be a firm conclusion when taking into account both countries, 

as for India we do not have  information. We can only say that apparently China has to  improve  its 

pollutant  emissions  in  the  textile  industry. A  reason  of why  this  happens  can  be  that  the  textile 

sector is the prevalent industry in China, and gives a big part of the exportation earnings.  

China  has  a  high  money  supply,  which  is  a  positive  indicator  in  financial  variables.  Regarding 

currency,  the objective was  to have a high exchange  rate with  the U.S., which makes  the country 
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more  competitive  in  terms  of  exports,  although  India  is  has  a  higher  exchange  rate  than  China. 

Between the U.S and China there is not a difference in the aspects we have studied. That is why we 

cannot say China has to improve in general terms, as it is very similar to the U.S. 

The category Industry vs. agriculture shows that China is going from a rural way of life into industry 

and urban  life. It  is considered a positive change, since  it gives the country a better opportunity to 

sell abroad products that need a manufacturing 

China has a  lot of work to do  in terms of poverty:  it  is superior to  India but not to the U.S. Health 

care and  investment should be  improved to give the population a better wellbeing. Transportation 

facilities need  improvement, as paved roads  is an  important factor for the country to be safer. The 

GDP distribution does not appear to be positive, but in the last years is becoming more similar to the 

U.S. distribution. Moreover, a  significant  fraction of  the population  is going  from a  low‐class  to a 

middle‐class.  

To  conclude,  the  information  depicted  in  the  graphs  suggests  that  China  has  made  a  lot  of 

accomplishments and  improvements  in the  last decades. Yet, the country needs a push  in terms of 

wellbeing, because  it  is currently focusing the use of  its resources  in production and  investment to 

earn  more  money,  but  the  country  would  need  more  investment  in  education,  health  and 

environment.  
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Socioeconomic	
and	demographic	

variables	
0	 1	 Education	 0	 1	

Macroeconomic	
view	 0/1 1	

Technological	
development	 0	 1	 Environment	 0/1	 0	

	 U.S.  India    U.S.  India    U.S.  India    U.S.  India    U.S.  India 

Population	
pyramids	

0  0 

School 
enrolment, 
secondary (% 

gross) 

0  1  Trade (% of GDP)  1  1 
Electric power 

consumption (kWh) 
0  1 

CO2 emissions 
(metric tons per 

capita) 
1  0 

Gender	inequality	
index	(GII)	

1  1 
Expenditure in 
education ( % 

of GDP) 
0  1 

Foreign direct 
investment, net 

outflows (% of GDP) 
0  1 

Electricity production 
(kWh) 

0  1 

Improved water 
source (% of 

population with 
access) 

0  1 

Life	expectancy	at	
birth,	total	(years)	

0  1 
Number of 
university 
students 

0  0 
Foreign direct 
investment, net 

inflows (% of GDP) 
0  0 

Alternative and 
nuclear energy (% of 
total energy use) 

0  1 
Marine protected 

areas (% of territorial 
waters) 

0  0 

Mortality	rate,	
infant	(per	1,000	

live	births)	
0  1       

Imports of goods and 
services (% of GDP) 

0  1       
Forest area (% of land 

area) 
0  0 

Population,	total	 1  1       
Exports of goods and 
services (% of GDP) 

1  1       
Other greenhouse gas 
emissions ( thousand 
metric tons of CO2) 

1  0 

Unemployment,	
total	(%	of	total	
labour	force)	

1  1       
GDP growth 
(annual %) 

1  1       
Water pollution, 

wood industry (% of 
BOD emissions) 

1  ‐ 

Net	migration	 0  1                   
Water pollution, 

textile industry (% of 
BOD emissions) 

0  ‐ 

Perception	of	
corruption	index	

0  1                   
Water pollution, food 
industry (% of BOD 

emissions) 
1  ‐ 

List	by	distribution	
of	wealth,	2000	

0  1                         

Prosperity	index	 0  1                         

 

Table of Conclusions
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Financial	variables	 0/1 1	 Industry	vs.	agriculture	 1	 1	 Poverty	 0	 1	

	 U.S.  India    U.S.  India    U.S.  India 

M0	and	M1	
	

1  1 
Employment in industry (% of total 

employment) 
1  1 

GDP per capita (current US$) 
 

0  1 

Broad	money	(%	of	GDP)	 1  1  Industry, value added (% of GDP)  1  1  GDP per capita growth (annual %)  1  1 

Inflation,	GDP	deflator	(annual	%)	
	

1  0 
Employment in agriculture (% of total 

employment) 
0  1  International Wealth Index  1  1 

Current	account	balance	(%	of	GDP)	 0  0  Agriculture, value added (% of GDP)  0  1  Health expenditure, public (% of GDP)  0  1 

Currency	 1  0  Urban population growth (annual %)  1  1 
Improved sanitation facilities (% of population 

with access) 
0  1 

Real	interest	rate	(%)	 0  0  Urban population (% of total)  0  1  Roads, paved (% of total roads)  0  1 

Lending	interest	rate	(%)	 0  1  Rural population growth (annual %)  1  1       

Market	capitalization	of	listed	companies	
(%	GDP)	

0  0  Rural population (% of total population)  1  0       

	     Arable land (% of land area)  0  0       
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12. Sources	of	information	
 

http://www.fpri.org/footnotes/1606.201106.rawski.chineseeconomy.html (11/03/13) 

http://en.wikipedia.org/wiki/Economic_history_of_China_(1949%E2%80%93present) (11/03/13) 

http://www.eumed.net/rev/china/07/pavb.htm (11/03/13) 

http://www.radiolaprimerisima.com/articulos/3940 (14/03/13) 

http://dfc‐economiahistoria.blogspot.com/2012/10/un‐mar‐de‐cemento‐llamado‐china.html 

(14/03/13) 

http://data.worldbank.org/indicator/SP.POP.TOTL (14/03/13) 

http://ablog.typepad.com/keytrendsinglobalisation/2012/02/chinas‐achievement.html (16/03/13) 

http://www.fpri.org/footnotes/1606.201106.rawski.chineseeconomy.pdf (16/03/13) 

http://data.worldbank.org/country/china (16/03/13) 

http://databank.worldbank.org/ddp/editReport?REQUEST_SOURCE=search&CNO=2&country=CHN&

series=&period= (16/03/13) 

https://www.cia.gov/library/publications/the‐world‐factbook/geos/ch.html (22/03/13) 

http://en.wikipedia.org/wiki/China (25/03/13) 

http://www.chinatoday.com.cn/hoy/2006n/s2006n9/p18.html (25/03/13) 

http://www.eumed.net/rev/china/07/pavb.htm (29/03/13) 

http://www.politica‐china.org/imxd/noticias/doc/1222941506dragon_sin_fondo.pdf (29/03/13) 

http://pecvnia.unileon.es/pecvnia07/07_257_284.pdf (29/03/13) 

http://www.eap‐journal.com/archive/v39_i2_05‐tisdell.pdf (04/04/13) 

http://es.slideshare.net/Luistorras/thesis‐presentation‐en (05/04/13) 

http://aefweb.net/AefArticles/aef050107.pdf (5/04/13) 

http://www.eap‐journal.com/archive/v39_i2_05‐tisdell.pdf (12/04/13) 

https://www.sezonline‐ndml.com/about‐sez‐online.htm(12/04/13) 



38 
 

http://www.bbc.co.uk/news/world‐asia‐china‐20069627#year1975 (12/04/13) 

http://factsanddetails.com/china.php?itemid=79 (12/04/13) 

http://www.economywatch.com/world_economy/china/?page=full (16/04/13) 

http://news.xinhuanet.com/english/china/2012‐09/11/c_131843622.htm (16/04/13) 

http://www.hrichina.org/crf/article/6141 (16/04/13) 

http://www.populstat.info/Asia/chinac.htm (28/04/13) 

http://www.chinability.com/Population.htm (28/04/13) 

http://www.npg.org/facts/world_pop_year.htm (30/04/13) 

http://www.heritage.org/index/country/china (30/04/13) 

http://www.infoplease.com/ipa/A0004379.html (06/05/13) 

http://www.geohive.com/earth/pop_prospects.aspx (06/05/13) 

https://www.uschina.org/statistics/tradetable.html (08/05/13) 

http://www.indexmundi.com/map/?v=65&l=es (08/05/13) 

http://forumonpublicpolicy.com/archive07/thomas.pdf (10/05/13) 

http://home.wfp.org/stellent/groups/public/documents/newsroom/wfp213339.pdf (10/05/13) 

http://iis‐db.stanford.edu/pubs/20615/Lewis‐Xue‐poli_reform.pdf (10/05/13) 

http://factsanddetails.com/china.php?itemid=1884 (14/05/13) 

http://www.gov.cn/misc/2005‐10/21/content_80894.htm (014/05/13) 

http://www.tradingeconomics.com/china/industrial‐production (15/05/13) 

http://www.antiessays.com/free‐essays/275213.html (15/05/13) 

http://www.ifitweremyhome.com/compare/US/CN (05/06/13) 

http://www.heritage.org/research/reports/2011/04/the‐united‐states‐vs‐china‐which‐economy‐is‐

bigger‐which‐is‐better (06/06/13) 

http://www.iie.com/publications/wp/wp.cfm?ResearchID=162 (06/06/13) 

http://webapi.prosperity.com/download/pdf/The_2012_Legatum_Prosperity_index_Rankings.pdf 

(06/06/13) 
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http://www.ihdp.unu.edu/article/iwr (06/06/13) 

http://www.worldfinancialreview.com/?p=1131 (08/06/13) 

http://nodulo.org/ec/2008/n073p14.htm (08/06/13) 

http://www.mapsofindia.com/india‐economy.html (08/06/13) 

http://www.centeroncongress.org/us‐can‐be‐shining‐example‐world (08/06/13) 

http://www.investopedia.com/terms/b/broad‐money.asp (09/06/13) 

http://soberlook.com/2013/06/misreading‐tea‐leaves‐of‐broad‐money.html (09/06/13) 
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